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1. Uvod

Na zdakladé objedndvky jsem zpracoval odborné stanovisko k prezkoumani Zpravy predstavenstva
Spolecénosti o poskytnuti financni asistence.

2. Preambule
Na zdkladé ustanoveni §313 zékona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich) (dale jen ,ZOK") jsem byl uréen dozorci radou Spolecnosti k prezkoumani Zpravy o
financni asistenci (dale jen ,Zprava“) vypracované predstavenstvem Spolec¢nosti dne 18.12.2018.

Perfect Point 2018 s.r.o., se sidlem Kartouzska 3274/10, Praha 5, IC 07553447, zapsana v Obch. rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 302999 (déle jen Perfect Point 2018 s.r.0.) pfedala
Spole¢nosti 7adost (dale jen Zadost Perfect Point 2018 s.r.0.) o uzavfeni smlouvy o Uvéru, na jejimz zakladé
by Spolecnost poskytla Perfect Point2018 s.r.o. penéini prostfedky urcené k zaplaceni ¢asti kupni ceny za
50% akcii Spolecnosti, které ma Perfect Point 2018 s.r.o. v imyslu koupit dle ndvrhu smlouvy o Uplatném
prevodu akcii Spoleénosti mezi Perfect Point 2018 s.r.o. , jakoZto kupujicim a STEELHOUSE, a.s. , IC
25084313, jakozto prodavajicim (smlouva o Uplatném prevodu).

3. Financni asistence

Ustanoveni § 41 ZOK definuje pojem financni asistence jako ,poskytnuti zdlohy, puUjcky nebo Uvéru
obchodni korporaci pro Ucely ziskani jejich podild nebo poskytnuti zajiSténi obchodni korporaci pro tyto
ucely (dale jen "financni asistence").

Zadost predloZenad Spoleénosti napliiuje znaky finanéni asistence. Finanéni asistence je zcela legitimni
proces, ktery vSak musi splnit nékteré zakonem definované podminky uvedené v ustanoveni §§311 az 315
Z0K:

- Stanovy spolecnosti museji moznost financ¢ni asistence dovolovat;

- Finanéni asistence musi byt poskytnuta za spravedlivych podminek trhu, zejména pak pokud jde o Uroceni
nebo zajisténi financni asistence ve prospéch spolecnosti;

- Pfedstavenstvo musi fadné prosetrit financni zplsobilost osoby, které je finanéni asistence poskytovana;

- Valnd hromada musi na zdkladé zprdvy predstavenstva financni asistenci predem schvdlit, a to nejméné
souhlasem 2/3 hlas( pfitomnych akcionarq;

Zprava predstavenstva musi obsahovat:
- odlvodnéni poskytnuti finanéni asistence, véetné uvedeni vyhod a rizik z toho pro spolecnost

plynoucich;

- Podminky, za kterych bude financni asistence poskytnuta, véetné ceny, za kterou budou akcie pfijemcem
financni asistence ziskany;

- Zavéry prosetreni finan¢ni zplsobilosti;

- Odavodnéni, z jakého divodu je poskytnuti finan¢ni asistence v zajmu spolecnosti.
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Poskytnuti financéni asistence nesmi zpUsobit sniZeni vlastniho kapitdlu pod upsany zakladni kapitdl zvySeny
o fondy, které nelze podle ZOK nebo stanov rozdélit mezi akcionare, s prihlédnutim k ptripadnému snizeni
vlastniho kapitalu, k némuz muze dojit, pokud spole¢nost nebo jina osoba na jeji Ucet nabyva jeji akcie.

Spolecnost vytvori ve vysi poskytnuté financni asistence zvlastni rezervni fond.

4. Strucny obsah a zavér Zpravy

Spoleénost by podle Zpravy realizovala financni asistenci za podminek, které odpovidaji podminkam
pozadovanym ZOK. Zejména, Ze poskytnuti financni asistence neohrozi Spolecnost (nezplsobi kritické
snizeni vlastniho kapitdlu, ani nezplsobi Upadek Spolecnosti) a zaroven, Ze bude financni asistence
poskytnuta za trznich podminek.

Dale ze Zpravy vyplyva, ze
a) Spole¢nost ma v soucasné dobé dostatek volnych finanénich prostiedki k poskytnuti Uvéru
v rozsahu dle Zadosti.
b) Perfect Point 2018 s.r.o., jakoZto pfijemce Financni asistence, ma nabyt akcie Spole¢nosti za kupni
cenu ve vysi 19 167 995,80 K¢ za jednu akcii.

Zavér Zpravy:

,Predstavenstvo Spolecnosti po dukladné analyze, jejiz dilCi zdavéry jsou uvedeny v této zprdvé, zejména
s ohledem na skutecnost, Ze vyhody Financni asistence uvedené v této zpravé vyrazné prevysuji redlnou
hrozbu pfipadného rizika popsaného v této zprdve, dospélo k zdvéru, Ze poskytnuti Financni asistence je v
zdjmu Spolecnosti.

Cena akcii Spolecnosti, jak je uvedena v této zpravé, byla predstavenstvu Spolecnosti ze strany Perfect Point
2018 s.r.o. doloZzena znaleckym posudkem na stanoveni ceny obvyklé Akcii a predstavenstvo povazuje tuto
cenu za pfimérenou.

Dale predstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, Ze po posouzeni pfislusnych skute¢nosti doslo k ndsledujicim
dal$im zavérdm:

»(a) Financni asistence poskytnuta za spravedlivych podminek trhu ve smyslu § 311 pism. a) ZOK.

(b) Spole¢nost bude mit dostatek disponibilnich zdroji vlastniho kapitdlu na vytvoreni zvldstniho rezervniho
fondu podle § 311 pism. f) ZOK.

(c) Poskytnuti Financni asistence nezptsobi sniZeni vlastniho kapitdlu Spolecnosti pod upsany zdkladni
kapitdl zvyseny o fondy, které nelze dle ZOK nebo stanov Spolecnosti rozdélit mezi

akciondre (viz § 311 pism. e) ZOK).

(d) Poskytnuti Financni asistence neprivodi Spole¢nosti tpadek (viz § 41 ve spojeni s § 40 odst.1 ZOK).”
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5. Rozbor sprdvnosti Zpravy
Souhlasim s ndzorem predstavenstva Spolec¢nosti uvedenym v bodé 1.1, Ze poskytnuti uvaZovaného uvéru
napliuje znaky financni asistence uvedené v ust. §41 ZOK.

Souhlasim s ndzorem pfedstavenstva Spolecnosti, Ze jeji stanovy umoZriuji poskytnuti financni asistence.

Overil jsem, Ze Spolecnost md dostatek financnich zdroji na poskytnuti financni asistence a ddle jsem ovéril,
Ze poskytnuti financni asistence neohrozi vlastni podnikatelské aktivity Spolecnosti, ani jeji postaveni na
relevantnim trhu.

Pro mdj rozbor jsem obdrZel ndvrh podminek financni asistence. Jednd se o podminky uvéru, ktery bude
teprve poskytnut. Mé analyzy predpokldadaji, Ze budou uvedené podminky soucdsti smlouvy o uvéru.
Soucasné jsem ovéril, Ze navrhované droceni odpovida trznim podminkdm.

Ohledné vyse kupni ceny akcii jsme provedli vliastni ocenéni Spolecnosti i spole¢nosti Perfect Point 2018 s.r.o.
a ve spoluprdci s predstavenstvem Spolecnosti jsem tuto zamyslenou vysi odsouhlasil. V ramci uvedeného
vlastniho ocenéni jsem prozkoumal vsechny dalsi potfebné udaje a informace a dospél jsem k zdvéru, Ze
poskytnuti financni asistence nezpisobi sniZeni vlastniho kapitdlu Spolec¢nosti pod kritickou uroven ani
nezplsobi jeji upadek.

Ve spoluprdci se statutdrnimi orgdny obou zucastnénych subjekttu jsem analyzoval i celkovy ucel poskytnuti
financni asistence a mdm za to, Ze za predpokladu realizace cilového stavu, kdy se Perfect Point 2018 s.r.o.
stane jedinym akciondfem Spolecnosti, miZe dojit ke znacnému zjednoduseni administrativy a zefektivnéni
Cinnosti spolecnosti Perfect Point, a.s. V této souvislosti byly poskytnuty zaméry a informace, jejichZ
zverejnéni podléhd obchodnimu tajemstvi. Tyto informace mé presvédCily, Ze celkovy zamér je v zdjmu
Spolecnosti.

Soucasné jsme analyzovali i mozZnd rizika, kterd jsem vyhodnotil jako nevyznamnd. Jejich pfipadné naplnéni
by nemélo pro Spolecnost zdsadné negativni vyznam.

Podle naseho ndzoru jsou ve Zpravé predstavenstva uvedeny vsSechny skutecnosti, které by v takovém
dokumentu mély podle pfislusnych ustanoveni ZOK byt obsaZeny.

Ve spoluprdci s managementem spolecnosti Perfect Point 2018 s.r.o. jsem analyzoval finanéni situaci této
spolecnosti. Byly poskytnuty zaméry a informace, jejichZ zverejnéni podléhd obchodnimu tajemstvi. Tyto
informace mi presvédcily, Ze spolecnost Perfect Point 2018 s.r.o. je financné zplsobild uhradit vSechny své
zavazky vyplivajici z financni asistence.
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6.Zdvérecny vyrok

Pri posuzovdni, zda poskytnuti financni asistence neni v rozporu se zdjmy Spolecnosti, jsem proved!
kompletni ocenéni Spolecnosti, kde jsem modeloval mj. i analyzu penézZnich toki soucasné se zapoctenim
mozZnych rizik. Zmého ocenéni vychdzi vyhodnost poskytnuti financni asistence, zejména pro oba
zucastnéné subjekty jako celek.

V predchozim textu jsou uvedeny dalsi divody, které potvrzuji, Ze poskytnuti financéni asistence neni v
rozporu se zdjmy Spolecnosti a Ze neohrozi jeji ekonomickou stabilitu, ani obchodni postaveni na

relevantnim trhu.

Na zdkladé vyse uvedenych analyz jsem nezjistil Zadné skutecnosti, které by vedly k zavéru, Ze by poskytnuti
financni asistence bylo v rozporu se zdjmy Spolecnosti.

Vzhledem k vyse uvedenému nemdm Zddné vyhrady k Zddnému ustanoveni Zprdvy, co se tyce jejich
sprdvnosti. Souhlasim se zavéry predstavenstva uvedené ve Zprdvé.

Ing. LuboS Marek
Znalec

V Rakovniku, 18.12.2018
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